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СОВРЕМЕННЫЕ ТЕНДЕНЦИИ                                            
РАЗВИТИЯ ВЕНЧУРНОГО ИНВЕСТИРОВАНИЯ            

В РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ

О.Ю. Трунина 

Резюме. В настоящее время рынок венчурных инвестиций, несмотря на 
изменения в экономике, находится в стадии трансформации. Развитие стар-
тапов и их внедрение в различные отрасли экономики диктует свои правила в 
развитии венчурных инвестиций. В исследуемой период рынок достиг исто-
рического максимума по объёму инвестиций.

Цель исследования: рассмотреть основные показатели, характеризую-
щие состояние рынка венчурных инвестиций в России, динамика в период с 
2019 по 2023 гг. Проведен их анализ, выявлены основные тенденции эволюции. 
Также рассматриваются особенности именно российского рынка и предла-
гаются мероприятия для дальнейшего развития данного сектора.

Материалы и методы. Методологической основой данного исследования яв-
ляется анализ нормативно-правовой документации, классификация, обобщение. 

Результаты: показано, что развитие российского рынка венчурного ин-
вестирования требует его адаптации к текущей геополитической и эконо-
мической ситуации. Большую роль в этой адаптации может сыграть госу-
дарственная поддержка.

Область применения результатов: полученные результаты могут быть 
использованы в качестве основы для разработки стратегий развития венчур-
ных инвестиций на российском рынке.

Рекомендации: государство в свою очередь должно снизить налоги для 
участников рынка венчурных инвестиций, а также обеспечить законода-
тельную нормативную базу. Необходимо реализовывать государственные 
программы, направленные на прививание культуры покупки инноваций, а в 
некоторых случаях – заниматься прямыми инвестициями.

Для цитирования. Трунина О.Ю. Современные тенденции развития вен-
чурного инвестирования в Российской Федерации // Наука Красноярья. 2023. 
Т. 12, №3. С. 92-100. DOI: 10.12731/2070-7568-2023-12-3-92-100 
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MODERN TRENDS                                                                          
IN THE DEVELOPMENT OF VENTURE INVESTMENT 

IN THE RUSSIAN FEDERATION

O.Yu. Trunina

Currently, the venture investment market, despite changes in the economy, is in 
a stage of transformation. The development of startups and their implementation in 
various sectors of the economy dictates its own rules in the development of venture 
investments. During the period under study, the market reached a historical maxi-
mum in terms of investment volume.

The purpose of the study: consider the main indicators characterizing the state 
of the venture investment market in Russia, dynamics in the period from 2019 to 
2023. Their analysis was carried out, the main trends of evolution were identified. 
The specific features of the Russian market are also discussed and measures are 
proposed for the further development of this sector.

Materials and methods. The methodological basis of this study is the analysis 
of regulatory documentation, classification, and generalization.

Results: It is shown that the development of the Russian venture investment 
market requires its adaptation to the current geopolitical and economic situation. 
Government support can play a big role in this adaptation.

Practical implications: The results obtained can be used as a basis for devel-
oping strategies for the development of venture investments in the Russian market.
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Введение
В настоящее время для перехода на более высокий уровень развития 

экономики и обеспечения экономического роста необходимо уделять долж-
ное внимание венчурному капиталу. В США и других развитых странах 
мира венчурное инвестирование – это уже сложившаяся индустрия, в то 
время как в России сложно говорить об успешном развитии данного рынка.  

Цель исследования: выявление основных тенденций развития вен-
чурных инвестиций в России.
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Материалы и методы
Информационной базой исследования является статистическая инфор-

мация по использованию венчурных инвестиций, доступная из открытых 
источников, нормативно-правовые акты и государственные программы. 
При проведении исследования использовались методы анализы, синтеза, 
обобщения и классификации. Для представления информации мы приме-
нили графические и табличные методы.

Результаты
Венчурные инвестиции – вложения в бизнес на ранних стадиях раз-

вития компании, когда еще невозможно узнать, удастся ли организаторам 
запустить проект и вывести его на чистую прибыль [1, с. 78].

Объектами финансирования выступают малые компании, а также стар-
тапы, которые улучшают уже существующий продукт или занимаются раз-
работкой инновационного продукта, не имеющего аналога [8].

Основными инвесторами по данным на 2023 год являются бизнес-анге-
лы (43%), представители частных фондов (41%), 8% – участники от корпо-
ративных фондов, а также представители государственных фондов (4%).

В соответствии с информацией Российской ассоциации венчурного 
инвестирования [2, с. 154] , и объем инвестиций, и их число имеет тен-
денцию к снижению (рисунок 1, рисунок 2).

Рис. 1. Динамика объемов венчурных инвестиций в России                                              
в период с 2019 по 2021 гг., млн долл
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Рис. 2. Динамика числа венчурных инвестиций за период 2019-2021 гг.

Проанализировав данные, можно сделать вывод, что количество старта-
пов, привлекших финансирование, сокращается быстрее, чем совокупный 
объем венчурных инвестиций, благодаря чему средний размер финанси-
рования для одного проекта имеет тенденцию к повышению. В 2019 году 
объем финансирования одного проекта составлял в среднем 1,272 млн 
долл., в 2020 году – 1,28 млн долл., а в 2021 году эта значение достигло 
1,43 млн долл. Это означает, что в нынешних условиях стартапы стали 
более наукоемкими и сложными, из-за чего для успешной их реализации  
необходимо увеличивать финансирование.

Распределение объема инвестиций по отраслям в 2019-2021 гг.  выгля-
дело следующим образом (рисунок 3):

Самым финансируемым является сектор информационных технологий 
(IT). Это объясняется  переходом к цифровому технологическому укладу, 
в рамках которого потребность в информационных технологиям во всех 
сферах общества непрерывно возрастает [9, 10]. В целом, это направление 
требует значительных инвестиций, но если стартап будет успешен, то инве-
сторы получат прибыль, многократно превосходящую их вложения [4, с. 63]. 

За информационными технологиями следуют биотехнологии и меди-
цина и промышленные технологии. Например, в 2020 году заметно резкое 
увеличение вложений в биотехнологии и медицину, что объясняется рас-
пространением COVID-19. Отсюда следует, что рынок венчурных инве-
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стиций в настоящее время достаточно адаптивен и подвижен, так как есть 
необходимость подстраиваться под возникающие потребности  населения 
к и экономическую и геополитическую ситуацию в мире.

Рис. 3. Объем инвестиций по отраслевым секторам в 2019-2021 гг., млн долл.

Если рассматривать субъектов венчурного рынка, которые могут вы-
ступать прямыми покупателями долей венчурных инвесторов в стартапах, 
то к ним относятся-это государственные корпорации, специальные фонды, 
частные компании, иностранные фирмы, IT-корпорации [5, с. 147]. В 2023 
году статистика по покупателям стартапов распределилась следующим 
образом (таблица 1):

Таблица 1.
Структура покупателей стартапов в 2023 году, %
Покупатели стартапов % от общего числа

Крупные российские экосистемы 22
Западный стратегический инвестор 22
Фонды более поздних стадий 16
IPO 12
Другие российские частные компании 8
MBO 6
Крупные российские IT-компании 3
Российские государственные компании 2
Другое 9

В 2023 году практически пятую часть всех стартапов в России выку-
пили российские экосистемы, а именно Сбер, Яндекс, МТС, VK. Также 
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российский рынок венчурных инвестиций интересен западным стратеги-
ческим инвесторам. Государственные компании стали источником выхода 
для инвестора только в 2%, это означает, что госкомпании не спешат по-
купать инновации. Практически любой стартап в XXI веке требует закуп-
ки ПО и выполнения комплексных проектов, где большую роль играют 
специалисты из IT-сферы, однако спроса со стороны крупных российских 
IT-компаний на стартапы не наблюдается (3%).

По предварительным данным, в 2024 году развитие рынка венчурных 
инвестиций в России замедлится из-за геополитической ситуации в мире 
и санкций, наложенных на РФ [7]. 

Для того, чтобы этого не произошло, необходимо изменить вектор 
развития на Ближний Восток и Азию, а также продолжать выстраивать 
необходимую инфраструктуру (образование). Государство в свою оче-
редь должно снизить налоги для участников рынка венчурных инве-
стиций, а также обеспечить законодательную базу, которая защищала 
бы интересы всех участников венчурного рынка и способствовала бы 
его развитию. Необходимо реализовывать государственные программы, 
направленные на формирование культуры покупки инноваций участни-
ками хозяйственной деятельности, а в некоторых случаях – заниматься 
прямыми инвестициями. Реализация таких программ особенно важна в 
условиях санкционных ограничений, когда российские предприятия не 
имеют доступа к передовым иностранным технологиям и должны раз-
вивать их самостоятельно [6].

Выводы
Таким образом, можно сделать вывод, что российский рынок венчур-

ных инвестиций развивается намного медленнее, чем рынки других стран, 
подстраиваясь под обстоятельства и экономическую и политическую си-
туацию в мире, однако при правильном поведении его участников воз-
можны положительные сценарии его развития в будущем. Особую роль в 
реализации таких сценариев может сыграть государство, как обеспечивая 
нормативно-правовую базу для поддержки венчурного инвестирования, 
так и самостоятельно финансируя перспективные проекты (а также вы-
купая успешные стартапы у венчурных инвесторов).
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